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Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre 
 

 

Im ersten Halbjahr 2023 resultierte für die Athris 

AG  («Athris») ein Verlust von CHF 50‘157‘826. 

Der Verlust  pro Namenaktie mit  einem Nenn‐

wert  von  CHF  1.00  betrug  per  30.  Juni  2023 

CHF 22.96, während der Verlust pro Namenaktie 

mit  einem  Nennwert  von  CHF  5.00  bei  

CHF 114.86 lag. 

 

Marktentwicklung  

Während das Jahr 2022 aufgrund des ausgebro‐

chenen Ukraine Krieges, der angestiegenen Infla‐

tion  sowie der entsprechenden Gegenmassnah‐

men der Zentralbanken in der Form von Zinserhö‐

hungen noch geprägt war von sinkenden Aktien‐

kursen, entwickelte sich das erste Halbjahr 2023 

für  Investoren wieder deutlich erfreulicher.  Ins‐

besondere US‐Aktien und dort  im speziellen die 

Wertschriften  grosser  Technologieunternehmen 

hatten ein positives erstes Halbjahr 2023.   

 

NAV Zusammensetzung 

Der Net Asset Value (NAV) der Athris (entspricht 

dem Eigenkapital  in der Bilanz) beläuft  sich per 

30. Juni 2023 auf rund CHF 1’145.9 Mio. und setzt 

sich folgendermassen zusammen: 

 

 
1 Im Zuge der Konsolidierung der Athris UK Limited er‐
geben sich aufgrund der Fremdwährung zusätzlich 
zum Periodenergebnis Ergebniseffekte, die direkt mit 

 
 

Gegenüber dem publizierten NAV (siehe Medien‐

mitteilung  vom 21.  Juli 2023)  fällt der NAV per 

30. Juni 2023 um CHF 0.1 Mio. höher  aus. Dies 

wurde bereits in der Medienmitteilung angekün‐

digt und ist hauptsächlich zurückzuführen auf ei‐

nen  aktuelleren  Preis  beim  Real  Estate  Invest‐

ment Trust. 

 

Performance / NAV Entwicklung 

Im Vergleich  zum 31. Dezember 2022  sank der 

NAV der Athris somit um rund CHF 25.7 Mio. Dies 

entspricht einer Reduktion von ‐2.2%.1 

 

dem Eigenkapital (Freie Reserven) verrechnet werden. 
Das Eigenkapital respektive der NAV sank somit per 
30. Juni 2023 um CHF 25.7 Mio. 
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Der um 2.2% gesunkene NAV im ersten Halbjahr 

2023 erscheint auf den ersten Blick wenig erfreu‐

lich,  konnten doch die meisten  relevanten Bör‐

senindizes  steigende  Kurse  verzeichnen.  (SMI: 

+8.3%,  MSCI  World  +12.0%,  S&P  500  +13.4%, 

MSCI Emerging Markets +2.0%, MSCI China ‐8.2% 

‐ Stichtag 30. Juni 2023 Total Return in CHF).  

 

Das  sog.  Endowment  Portfolio2,  welches  einen 

Grossteil der Athris Assets ausmacht, entwickelte 

sich im ersten Halbjahr wie erwartet. Dieses sehr 

stabil ausgelegte Portfolio mit tiefem Beta zeigte 

in USD eine positive Rendite von +2.4%. Im selben 

Zeitraum verlor der USD im Vergleich zum CHF al‐

lerdings  rund  3.1%  an  Wert.  Ebenfalls  negativ 

wirkte sich der Verlust der zur Absicherung gehal‐

tenen  Short  Position  im  S&P  500  aus  (CHF  ‐

23.0m). Des Weiteren wurde das Ergebnis durch 

das hohe allgemeine Zinsniveau belastet, da die‐

ses zu höheren Finanzierungskosten führte.   

 

Anlagestrategie 

Die Athris lässt sich bei ihrer strategischen Asset 

Allocation weiterhin vom Ansatz Amerikanischer 

Top‐Universitäten  mit  ihren  Stiftungen  (US  Ivy 

League  University  Endowments)  inspirieren. 

Diese  sehr erfolgreichen Endowments verfolgen 

 
2 Im vorliegenden Geschäftsbericht wird im Zusam‐
menhang mit diesem Portfolio aufgrund dessen In‐
vestment Ansatz jeweils vom 

mit  ihrem Ansatz  das  Ziel,  unabhängig  von  der 

Marktlage einen möglichst hohen Gewinn zu er‐

zielen.  In Anlehnung an diesen Ansatz unterhält 

die Athris‐Gruppe ein Portfolio mit einer  relativ 

grossen Allokation in Alternative Investments wie 

Hedge Funds, Private Equity und Real Assets wie 

Rohstoffe etc.  

 

Dieses Portfolio hat sich  im schwierigen Anlage‐

jahr  2022  ausserordentlich  gut  bewährt.  Auch 

wenn das erste Halbjahr 2023 etwas weniger er‐

freulich verlief, ist der Verwaltungsrat überzeugt 

von der Richtigkeit der aktuellen Strategie.  In Zei‐

ten stark steigender Aktienkurse wird die Athris 

zwar weniger gut abschneiden als reine Aktienin‐

dizes,  in  Zeiten  sinkender Kurse wird die Athris 

aber deutlich bessere Ergebnisse erzielen.  

 

Der Verwaltungsrat überprüft regelmässig die As‐

set Allocation der Athris‐Gruppe. Aktien, Fonds, 

sowie  derivative  Produkte werden  auch  in  der 

zweiten Jahreshälfte 2023 im Zentrum der Inves‐

titionstätigkeit der Gesellschaft stehen. Ebenfalls 

gewinnen  Fixed  Income Produkte  aufgrund der 

aktuellen  Zinssituation  wieder  an  Attraktivität. 

Allgemein ist die Athris bestrebt die Stabilität des 

Portfolios weiter zu erhöhen und die Abhängig‐

keit von der Kursentwicklung des Aktienmarktes 

weiter zu reduzieren.   

 

Weiteres 

Die operative Geschäftsführung der Gesellschaft 

liegt  im  Verantwortungsbereich  des  Verwal‐

tungsrats. 

 

 

Michael Küssner 

Präsident des Verwaltungsrates 

St. Moritz, den 28. August 2023 

«Endowment Portfolio» gesprochen. Es handelt sich 
dabei nicht um eine Stiftung, sondern um ein entspre‐
chend dem Ansatz aufgebautes Fund Portfolio. 
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KONZERNBILANZ PER 30. JUNI 2023   

 

   

Aktiven Erläuterungen 30.06.2023 31.12.2022
Umlaufvermögen

Flüssige Mittel 66'476'098  24'627'562 

Wertschriften 3 721'806'928  875'949'703 

Kurzfristige derivative Finanzinstrumente 4 0  7'203'216 

Übrige kurzfristige Forderungen 5 516'787'745  520'199'511 

Total  Umlaufvermögen 1'305'070'771  1'427'979'992 

Anlagevermögen

Finanzanlagen 7 5'356'218  5'356'218 

Total  Anlagevermögen 5'356'218  5'356'218 

Total  Aktiven 1'310'426'989  1'433'336'210 

Passiven Erläuterungen 30.06.2023 31.12.2022
Kurzfr istiges Fremdkapital

Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 6 93'782'440  192'377'281 

Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten 102'747  7'303'685 

Kurzfristige derivative Finanzinstrumente 4 3'055'602  2'167'039 

Verbindlichkeiten für laufende Steuern 4'277'698  4'527'300 

Passive Rechnungsabgrenzungen 1'233'710  1'164'142 

Total  kurzfr istiges Fremdkapital 102'452'197  207'539'447 

Langfr istiges Fremdkapita l

Langfristige derivative Finanzinstrumente 4 0  834'146 

Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 6 61'767'745  50'000'000 

Latente Steuerverbindlichkeiten 354'916  3'425'442 

Total   langfr istiges Fremdkapital 62'122'661  54'259'588 

Eigenkapital

Aktienkapital 8 2'184'379  2'184'379 

Kapitalreserven 118'284'775  118'284'775 

Gesetzliche Gewinnreserven 511'533'546  511'533'546 

Eigene Aktien (67'608) (57'985)

Übrige Gewinnreserven 513'917'039  539'592'460 

Total  Eigenkapita l 1'145'852'131  1'171'537'175 

Total  Passiven 1'310'426'989  1'433'336'210 

(Währung ‐ CHF)
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KONZERNERFOLGSRECHNUNG PER 30. JUNI 2023 

 

 

Es bestehen keine Optionen und/oder andere Instrumente, die eine Verwässerung bewirken könnten. 

 

   

(Währung ‐ CHF)

Ertrag  Erläuterungen 1. Semester 2023 1. Semester 2022

Ertrag aus Wertschriften und Finanzanlagen

Dividendenertrag  1'097'742  1'089'399 

Zinsertrag 3'726'324  1'009'580 

Gewinne aus dem Verkauf von Wertschriften 3 11'961'641  2'089'857 

Marktwertanpassungen auf Wertschriften 3 27'285'820  105'769'600 

Gewinne aus derivativen Finanzinstrumenten 9'924'765  8'268'673 

Marktwertanpassungen auf derivaten Finanzinstrumenten 0  9'121'093 

Marktwertanpassungen auf Finanzanlagen 7 7'088'062  3'204'804 

Fremdwährungsgewinne 4'293'387  8'929'161 

Sonstige Erträge 1'029  8'011 

Total Ertrag aus Wertschriften und Finanzanlagen 65'378'770  139'490'178 

Aufwand aus Wertschriften und Finanzanlagen

Verluste aus dem Verkauf von Wertschriften 3 4'689'441  16'339'059 

Marktwertanpassungen auf Wertschriften 3 37'893'458  47'652'494 

Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten 21'722'333  15'662'372 

Marktwertanpassungen auf derivaten Finanzinstrumenten 9'908'978  794'662 

Aufwand aus Finanzanlagen 7 7'088'062  5'525'832 

Fremdwährungsverluste 9 26'073'781  5'097'223 

Total Aufwand aus Wertschriften und Finanzanlagen 107'376'053  91'071'642 

Total Nettoergebnis aus Wertschriften und Finanzanlagen (41'997'283) 48'418'536 

Übriger betrieblicher Aufwand

Personalaufwand 686'031  590'570 

Aufwand für Management und andere Dienstleistungen 1'224'071  1'992'965 

Übriger betrieblicher Aufwand 2'960'636  2'404'415 

Total Übriger betrieblicher Aufwand 4'870'738  4'987'950 

Finanzaufwand

Zinsaufwand 5'706'247  1'668'870 

Kommissionen 255'043  2'918'513 

Total Finanzaufwand 5'961'290  4'587'383 

Ergebnis vor Ertragssteuern (52'829'311) 38'843'203 

Ertragssteuern (2'671'485) (2'894'788)

Periodenergebnis (50'157'826) 41'737'991 

Ergebnis  je Namenaktie zu CHF 1.00  10 (22.96) 19.11 

Ergebnis  je Namenaktie zu CHF 5.00  10 (114.82) 95.54 
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KONZERNEIGENKAPITALNACHWEIS PER 30. JUNI 2023 

 

Während der Berichtsperiode wurden im Rahmen des Market Making 10 eigene Namenaktien mit einem Nomi‐

nalwert von je CHF 5.00 zu einem durchschnittlichen Transaktionspreis von CHF 1'846.39 erworben. Zudem wur‐

den 5 eigene Namenaktien mit einem Nominalwert von je CHF 5.00 zu einem durchschnittlichen Transaktions‐

preis von CHF 1'908.57 veräussert. 

 

Per 30. Juni 2023 hielt Athris 38 eigene Aktien (2022: 33 eigene Aktien). 

 

 

   

(Währung ‐ CHF)

Aktien‐

kapital

Eigene 

Aktien

Kapital‐

reserven

Gewinn‐ 

reserven

kumulierte 

Währungs‐

differenzen

Total  

Eigenkapital

Stand am  01.01.2023 2'184'379  (57'985) 118'284'775  1'075'277'721  (24'151'715) 1'171'537'175 

Kapitalrückzahlung ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 0 

Kauf eigene Aktien ‐ (18'464) ‐ ‐ ‐ (18'464)

Verkauf eigene Aktien ‐ 8'841  ‐ ‐ ‐ 8'841 

Periodenergebnis ‐ ‐ ‐ (50'157'826) ‐ (50'157'826)

Fremdwährungseinflüsse ‐ ‐ ‐ ‐ 24'482'405  24'482'405 

Stand am  30.06.2023 2'184'379  (67'608) 118'284'775  1'025'119'895  330'690  1'145'852'131 

Stand am  01.01.2022 2'184'379  (33'237) 118'286'817  1'049'059'548  (5'655'894) 1'163'841'613 

Kauf eigene Aktien ‐ (35'302) ‐ ‐ ‐ (35'302)

Verkauf eigene Aktien ‐ 10'554  (300) ‐ ‐ 10'254 

Korrektur *) ‐ ‐ (1'742) ‐ ‐ (1'742)

Periodenergebnis ‐ ‐ ‐ 26'218'173  ‐ 26'218'173 

Fremdwährungseinflüsse ‐ ‐ ‐ ‐ (18'495'821) (18'495'821)

Stand am  31.12.2022 2'184'379  (57'985) 118'284'775  1'075'277'721  (24'151'715) 1'171'537'175 

*) Bei dieser geringfügigen Korrektur handelt es sich um einen Konsolidierungsfehler aus dem Vorjahr
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KONZERNGELDFLUSSRECHNUNG PER 30. JUNI 2023 

 

 

 

   

(Währung ‐ CHF)

Erläuterungen 1.  Semester 2023 1.  Semester 2022

Periodenergebnis (50'157'826) 41'737'991 

Wertberichtigung (‐aufholung) auf Finanzanlagen 6 (7'088'062) (3'204'804)

Veränderungen aus kurzfristige Geldanlagen 0  45'605'000 

Veränderungen aus Wertschriften 3 154'142'775  (142'549'352)

Veränderung aus derivaten Finanzinstrumenten 7'257'632  (8'375'699)

Veränderung übrige kurzfristige Forderungen 3'411'766  (7'954'665)

Veränderung kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten (95'991'387) 0 

Veränderung übrige kurzfristige Verbindlichkeiten (7'200'938) 40'287'490 

Veränderung Verbindlichkeiten für laufende Steuern (249'602) (2'359'452)

Veränderung passive Rechnungsabgrenzung 69'568  (10'154'036)

Veränderung langfristige Rückstellungen 0  782'845 

Veränderung latente Steuern (3'070'526) (6'769'413)

Ergebnis aus Finanzanlagen 7'088'062  5'525'832 

Fremdwährungs (‐gewinne)/‐verluste 25'075'903  (3'783'014)

Geldfluss aus Geschäftstätigkeit 33'287'365  (51'211'277)

Geldfluss aus  Investitionstätigkeit 0  0 

Geldabflüsse aus langfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten 0  (48'818'515)

Geldzuflüsse aus langfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten 7'474'358  0 

Erwerb eigener Aktien (18'464) (9'067)

Verkauf eigener Aktien 8'841  0 

Korrektur eig. Aktien aus Vorjahre 0  (2'042)

Geldfluss aus Finanzierungstätigkeit 7'464'735  (48'829'624)

Umrechnungsdifferenzen auf Bestand der flüssigen Mittel 1'096'436  1'180'596 

Veränderung  der  flüssigen Mittel   41'848'536  (98'860'304)

Bestand flüssige Mittel am 01. Januar 24'627'562  123'231'669 

Bestand flüssige Mittel am 30. Juni  66'476'098  24'371'365 

Veränderung  der  flüssigen Mittel   41'848'536  (98'860'304)
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ANHANG ZUM KONZERNHALBJAHRESABSCHLUSS 2023 

1 Allgemeines 

Die Athris ist eine schweizerische Investment‐ und Beteiligungsgesellschaft in der Rechtsform einer Akti‐

engesellschaft mit Sitz  in St. Moritz. Die Geschäftstätigkeit der Athris besteht darin, Finanz‐ und andere 

Anlagen  (direkt oder  indirekt)  jeglicher Art zu tätigen. Die Namenaktien mit einem Nominalwert von  je 

CHF 5.00 sind seit dem 15. Juni 2018 an der BX Swiss AG kotiert. Die Athris beschäftigt zurzeit drei Mitar‐

beiter im Teilzeitpensum. 

2 Grundlagen der Rechnungslegung und Rechnungslegungsgrundsätze 

Der vorliegende Zwischenbericht wurde in Übereinstimmung mit der Fachempfehlung zur Rechnungsle‐

gung Swiss GAAP FER 31 erstellt. Swiss GAAP FER 31  lässt für den Halbjahresabschluss  im Vergleich zur 

Jahresrechnung Verkürzungen im Ausweis und der Offenlegung zu. Der Halbjahresabschluss sollte deshalb 

in Verbindung mit der Konzernrechnung 2022 gelesen werden.  

Die angewandten Rechnungslegungsgrundsätze entsprechen jenen der Konzernrechnung per 31. Dezem‐

ber 2022 und wurden konsistent angewendet.  

Der Zwischenbericht wurde vom Verwaltungsrat am 28. August 2023 zur Veröffentlichung genehmigt. 

3 Wertschriften 

Aktien und Anteile an Aktienfonds, festverzinslichen Wertpapierfonds sowie Funds des «Endowment Port‐

folios» haben sich wie folgt verändert: 

 

   

Aktien
Anteile an  

Aktienfonds
Obligationen

Anteile an  

festverzinslichen 

Wertpapierfonds

Endowment  funds Total

Stand am 01.01.2023 1'625'616 0 0 92'087'513 782'236'574 875'949'703

Zugänge ‐  ‐  ‐  111'741'766  111'741'766

Abgänge (726'773) ‐  ‐  (76'768'876) (177'781'255) (255'276'904)

Marktwertanpassungen (203'120) ‐  ‐  (319'375) (10'969'596) (11'492'091)

Bewertungskorrektur per 01.01.2023 (VJ 2022) ‐  ‐  884'454  884'454  

Fremdwährungseinflüsse ‐  ‐ ‐  ‐  ‐ 

Stand am 30.06.2023 695'723                          ‐                              ‐                              14'999'262                          706'111'943 721'806'928

Stand am 01.01.2022 67'921'364 0 0 99'630'774 478'700'975 646'253'113

Zugänge 11'409'312  ‐  ‐  186'662'803  198'072'115

Abgänge (63'040'109) ‐  ‐  (10'076'288) (37'289'466) (110'405'863)

Marktwertanpassungen 1'638'147  ‐  ‐  11'114'562  45'364'397  58'117'106  

Fremdwährungseinflüsse (3'234'004) ‐  ‐  ‐  (3'234'004)

Stand am 30.06.2022 14'694'710 0 0 100'669'046 673'438'709 788'802'464

Realisierte Gewinne 1. Semester 2023 195'961  3'367  ‐  308'980  11'453'333  11'961'641  

Realisierte Verluste 1. Semester 2023 ‐  ‐  ‐  (617'378) (4'072'063) (4'689'441)

Realisierte Gewinne und Verluste 1. Semester 2023 195'961   3'367   0   (308'398) 7'381'270   7'272'200  

Realisierte Gewinne 1. Semester 2022 0  ‐  ‐  828'796  1'261'061  2'089'857  

Realisierte Verluste 1. Semester 2022 (9'066'961) ‐  ‐  ‐  (7'272'098) (16'339'059)

Realisierte Gewinne und Verluste 1. Semester 2022 (9'066'961) 0   0   828'796   (6'011'037) (14'249'202)

in  CHF
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Die Details zum Wertschriftenbestand sind wie folgt:  

 

Aktuell sind sämtliche Aktien börsenkotiert. Der Marktwert per Bilanzstichtag entspricht, wo möglich, dem 

Börsenkurs. Sofern mangels Kotierung kein Börsenkurs vorliegt, entspricht der Marktwert dem publizier‐

ten Net Asset Value (NAV) der entsprechenden Anteile. 

Bei den in der obigen Tabelle mit einem Stern gekennzeichneten russischen Wertpapieren hat der Verwal‐

tungsrat bereits im Jahresbericht 2022 entschieden, diese mit Null zu bewerten. Dies, weil die Titel auf‐

grund der Restriktionen entweder nicht gehandelt werden oder die Athris keinen Zugriff auf die Wertpa‐

piere hat, womit weder Erträge noch Verkäufe realisiert werden können. Da eine Änderung dieser Aus‐

gangslage nicht absehbar  ist, geht der Verwaltungsrat von einer nachhaltigen Wertminderung aus und 

erachtet es aus diesem Grund als angemessen, die Titel weiterhin mit «0» zu bewerten. 

 

 

Titel 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022

Aktien

Indiabulls Housing Finance Ltd 514'893.00 514'893  695'723  888'902 

Ingosstrakh Insurance Company * 1'948'087.00 1'948'087  0  0 

Gazprom Sp ADR * 0 0  0  0 

Sberbank Rossii * 2'025'910.00 2'025'910  0  0 

Gazprom RM * 1'948'087.00 1'948'087  0  0 

NK Rosneft * 18'916.00 18'916  0  0 

Amazon Com Inc 0 9'500  0  736'714 

PjSC Lukoil Sponsored ADR * 75'122.00 75'122  0  0 

Novatek GDR * 9'314.00 9'314  0  0 

Total  Aktien
695'723  1'625'616 

Anteile an  festverzinslichen Wertpapierfonds

CS Blackstone REIT Access Fd USD 10'993.99 65'976  14'999'262  92'087'513 

Total  Anteile an  festverzinslichen Wertpapierfonds
14'999'262  92'087'513 

Endowment  funds

Long Short Equities 25'635'113  69'070'032 

Long Only Equities 4'849'805  29'964'753 

Equities ECM 1'617'542  19'191'466 

Growth Equity/ VC 128'559'533  142'667'839 

Absolute Return Multi‐Strategic 198'161'495  194'560'287 

Absolute Return Quant 91'946'418  122'153'221 

Fixed Income Substitute 84'461'819  86'082'194 

Commodities 62'160'271  37'387'732 

CREDIT 107'569'983  80'051'210 

Reinsurance 1'149'965  1'107'840 

Total  Endowment  funds  (without  fees)
706'111'943  782'236'574 

Total  Wertschriften 721'806'928   875'949'703  

Anzahl  Aktien  / Anteile / 

Nominal Marktwerte
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4 Derivative Finanzinstrumente 

Die Wiederbeschaffungswerte von derivativen Finanzinstrumenten sind im Vergleich zum 31. Dezember 

2022 gesunken. Hierbei ist zu beachten, dass die Futures Positionen innerhalb dieser Kategorie einem re‐

gelmässigen Barausgleich („Reset“) unterliegen, wodurch die aufgelaufenen Gewinne oder Verluste reali‐

siert werden. In Abhängigkeit des Zeitpunktes des letzten Barausgleiches vor Bilanzstichtag kann dies we‐

sentliche Wertveränderungen in der Bilanzposition herbeiführen. 

Die Athris unterhält weiterhin eine Short Position in Futures (S&P Mini Futures) zur teilweisen Absicherung 

gegen Kursverluste. Per Bilanzstichtag betrug das Short Exposure dieser Position CHF 137.5 Mio. 

5 Übrige kurzfristige Forderungen 

Bei den übrigen kurzfristigen Forderungen handelt es sich mehrheitlich um Forderungen gegenüber na‐

hestehenden Gesellschaften in der Höhe von CHF 512'682'199 (2022: CHF 516'178'465). 

6 Kurzfristige und langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 

Die langfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten sind im ersten Halbjahr um CHF 11'767'745.00 gestiegen. 

Im Gegenzug sind die kurzfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten von CHF 192'377'281.00 auf  

CHF 93'782’440 gesunken. In der Summe konnten die verzinslichen Verbindlichkeiten reduziert werden, 

dies vor dem Hintergrund steigender Zinsen an den Finanzmärkten. 

7 Finanzanlagen 

Die Finanzanlagen haben sich wie folgt verändert: 

 
 

Der Aufwand, bzw. Ertrag aus Finanzanlagen besteht aus dem anteiligen Ergebnis der ENR Russia Invest 

SA. Die Wertberichtigung auf Finanzanlagen resultiert aus der Bewertung der Beteiligung an ENR Russia 

Invest SA zum Börsenkurs.  

 

1 . Semester 2023 1 . Semester 2022

5'356 '218   7 '855 '786  

Anteiliges Ergebnis assozierte Gesellschaften 0  3'204'804 

Marktwertanpassungen auf Finanzanlagen 7'088'062  0 

(7'088'062) (5'525'832)

5 '356 '218 5 '534 '759  

Stand  zu  Beginn  der Periode

Stand  am Ende der Periode

Wertberichtigung auf Finanzanlagen

in  CHF
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Die Finanzanlagen enthalten die folgenden Beteiligungen: 

 

 

 

 

 

Die Beteiligung an der ENR Russia Invest SA wird als assoziierte Gesellschaft klassifiziert. Basierend auf dem 

von ENR Russia Invest SA publizierten Net Asset Value (NAV) nach  IFRS (angepasst auf Swiss GAAP FER) 

vom 1. Quartal 2023 (2022: 3. Quartal 2022) wurde per Ende der Periode der Equity‐Wert für ENR Russia 

Invest SA abgeleitet.  

 

Der  im Halbjahresabschluss  abgebildete Marktwert  entspricht  allerdings  dem  Börsenkurs  per  30.  Juni 

2023, welcher unter dem NAV‐basierten Equity Wert  liegt. Entsprechend wurde per 30. Juni 2023 eine 

Marktwertanpassung in der Höhe von CHF 7'088'061.82 (2022: CHF 7’864'713.58) erfasst (Differenz Equity 

Wert vs. Marktwert). Basierend auf dem Börsenkurs per 30. Juni 2023 wurde die Beteiligung von 892’703 

Anteilen der ENR Russia Invest SA zum Börsenkurs von CHF 6.00 bewertet. Somit ergibt sich ein Buchwert 

von CHF 5'356'218.00. Der Buchwert der Beteiligung an der ENR Russia Invest SA hat sich im ersten Halb‐

jahr 2023 somit nicht verändert. 

 

An der Hypercenter Investment SA hält die Athris zwar einen Stimmenanteil von 49%. Da sich die Gesell‐

schaft jedoch in Liquidation befindet, verfügt die Athris nicht über einen massgeblichen Einfluss. Die Be‐

teiligung wurde in der Vergangenheit vollständig wertberichtigt. 

8 Eigenkapital 

Die  Gesellschaft  verfügt  über  bedingtes  Aktienkapital  für Mitarbeiterbeteiligungen  in  der  Höhe  von 

CHF 1'092'185.00 sowie genehmigtes Kapital zu allgemeinen Zwecken (Laufzeit bis 26. Juni 2024) im Ma‐

ximalbetrag von CHF 1'092'185.00. 

Die Athris wird durch die Pelham Investments AG kontrolliert, welche rund 93.43% des Aktienkapitals bzw. 

rund 96.27% der Stimmen hält. 

9 Ertragssteuern 

Für die Berechnung der Steuern per 30. Juni 2023 wurde ein Steuersatz von 14.77% angewendet (2022: 

14.77%). 

10 Fremdwährungsverluste 

Durch die erfolgswirksame Rezyklierung kumulierter Fremdwährungsumrechnungsdifferenzen infolge 

der Rückzahlung von Eigenkapital einer konsolidierten Gesellschaft hat sich in der Periode bis zum 30. 

Juni 2023 ein höherer Fremdwährungsverlust von CHF 26'073'781 ergeben.   

Kapital 30 .06 .2023 31.12 .2022 30.06 .2023 31.12 .2022 30.06 .2023 31.12 .2022

ENR Russia Invest SA, 

Genf  CHF 32'790'585 33.80% 33.80% 5'356'218  5'356'218  5'356'218  5'356'218 

Hypercenter Investment SA 

Luxemburg USD 50'337 49.00% 49.00% 0  0  0  0 

Total 5 '356 '218   5 '356 '218   5 '356 '218   5 '356 '218  

Kapital‐ und  

Stimmenanteil   in  %
Buchwert  in  CHF Aktuel ler Wert
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11 Gewinn je Aktie 

Der Gewinn je Aktie kann wie folgt hergeleitet werden: 

 

Es bestehen keine Optionen und/oder andere Instrumente, die eine Verwässerung bewirken könnten. 

12 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 

Es sind keine Ereignisse zwischen dem 30. Juni 2023 und dem 28. August 2023 eingetreten, die eine An‐

passung der Buchwerte von Aktiven und Passiven von Athris zur Folge hätten oder an dieser Stelle erwähnt 

werden müssten. 

 

   

1. Semester 2023 1. Semester 2022

Periodenergebnis (50'157'826) 41'737'991 

1'167'199  1'167'199 

203'401  203'436 

Ergebnis je Namenaktie (CHF 1.00 Nennwert)  ‐22.96 19.11 

Ergebnis je Namenaktie (CHF 5.00 Nennwert)  ‐114.82 95.54 

Durchschnittliche Anzahl Namenaktien 

(Nennwert CHF 5.00)

Durchschnittliche Anzahl Namenaktien 

(Nennwert CHF 1.00)

in  CHF
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